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Las previsiones son especialmente inciertas, por lo que los inversores deberían 
centrarse en las acciones que encajan con sus criterios de inversión. A finales de 
mes, en el mercado parecían abundar los que estaban preparados para adoptar 
una postura optimista sobre los últimos acontecimientos. Como dijo el difunto Sir 
John Templeton, "cuanto mayor es el pesimismo, mejor es el momento para 
comprar".

En estas circunstancias, resulta lógico ver las cosas desde una perspectiva 
histórica. El mes pasado, por ejemplo, la rentabilidad histórica de las acciones 
superaba a la del bono a 10 años por primera vez desde 1957; el PER histórico 
del mercado y su relación precio-valor en libros estaban en mínimos de 25 años; 
y un tercio de las empresas cotizadas se ajustaba al perfil "valor", utilizando los 
criterios desarrollados por Benjamin Graham, el legendario inversor que 
popularizó este enfoque. En anteriores periodos de debilidad en las bolsas, en 
1993 y 2003, el porcentaje de acciones que se ajustaba a dicho perfil era de un 
solo dígito.

Durante las últimas décadas, en varias ocasiones los mercados han caído hasta 
niveles extremadamente bajos y los inversores han sido incapaces de apreciar el 
valor que se ofrece, un valor confirmado durante las recuperaciones posteriores. 
El motivo por el que se ha huido de las gangas ha sido el miedo.

En septiembre, el New Star Pan-European Equity Fund cayó un 13,49%, frente a 
unas pérdidas del 10,82% de las bolsas europeas. El fondo se basa en un 
proceso de selección por fundamentales, pero cuando reina el miedo, los 
inversores hacen caso omiso de los aspectos fundamentales de las empresas. 
Durante el mes, el índice de volatilidad VIX sobrepasó el nivel de 40, una cifra 
que se había alcanzado por última vez en 2001.
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� Inclinación por compañías de elevada 
capitalización.

� Considera el valor y no está ceñido a ningún 
indice ;

� Generación de “alpha” mediante una 
selección de los valores “bottom-up” (de 
abajo arriba) ;

Estilo de inversion

Crecimiento del capital a largo plazo mediante 
inversiones principalmente en compañías 
europeas (incluyendo el Reino Unido).

Objetivo

Datos resumidos del fondo
0.0%Baja (<1 bn €)

22,0%Mediana (>1 bn € & <5 bn €)
78,0%Alta (>5 bn €)

Capitalización bursátil

6,6 mll €Patrimonio del fondo
3,74 €Clase en €

 Valor liquidativo 

Toda la información contenida en el presente 
informe se refiere a la clase de acciones para 
distribución minorista en EUR.También está 
disponible la clase de acciones institucional 
(en EUR).

Estadísticas del fondo
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Sociedad de inversión de capital variable (OEIC) autorizada en Irlanda
New Star Pan-European Equity Fund

Nick Sheridan tomó el control del fondo el 
01.05.2008.


