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Gestores del fondo

Richard Pease Simon Rowe

Estadisticas del fondo

Toda la informacién contenida en el presente
informe se refiere a la clase de acciones para
distribucion minorista . También estan
disponibles las clases de acciones
institucionales (en USD y EUR) y la clase de
acciones para distribuién (en USD). La clase de
acciones para distribucion en GBP esta cerrada
en la actualidad a nuevos inversores.

Valor liquidativo

Clase en € 774€
Clase en US$* 7,83 US$
Clase en £* 840£

*Las clases de acciones en USD y GBP estan
cubiertas frente al euro.

Patrimonio del fondo 451,5mil€
Capitalizacion bursatil

Alta (>5 b €) 42,6%
Mediana (>1 bn € & <5 bn €) 46,0%
Baja (<1 bn €) 11,4%

Datos resumidos del fondo

Objetivo

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
inversiones principalmente en compariias
europeas (excluidas las del Reino Unido).

Estilo de inversion

- Generacion de “alpha” mediante una seleccion
de los valores “bottom-up” (de abajo arriba).

- Sin estar condicionado al seguimiento de un
indice de referencia; las ponderaciones por
paises son el resultado de las inversiones del
fondo.

- La seleccion de los valores se basa en cuatro
criterios fundamentales: una estrategia de
negocios clara, una gestion de elevada calidad,
unos ratios financieros sélidos y unas
valoraciones atractivas.

Fecha de 16.08.2006

lanzamiento

Divisa base EUR

Inversion y US$5000, €5000, £3500

participation

minima

Comision de 1,75% anual

gestion

Comision de Hasta 5,25%

suscripcion

Comision de Ninguna

reembolso y

cambio

Valoracion Diaria

Suscripcionesy  Diarios

reembolso

Publication de FT, Morningstar,

valor liquid WWW.I com

NAV

ISIN EUR: IE0031946548
USD: IE0031946431
GBP: IE0031946654

Bloomberg NSEURGE ID

SEDOL 3194654

Valor 1657134

Registrado en Reino Unido, Irlanda, Francia,
Espania, Italia, Suiza, Holanda,

tReconocido en Malta, Dinamarca, Suecia,

Finlandia, Luxemburgo,
Hong Kong, Singapurt

Servicio de Inversiones
Internacionales

Teléfono: +353 1 475 8000
Correo electronico: dublin@newstaram.com

Evolucién histérica (%)
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New Star European Growth Fund (54,74%)
— FTSE Europe ex-UK Total Return Index (46,27%)

Rentabilidad historica (%)

Anual

-

Clase en € -14,17 -2893 |-32,87 -8,84 4549 @ 54,74
Clase en US$ -14,84 -29,93 |-33,64 292 5046 = 56,65
Clase en £ -14,02 -2822 |-3192 -489 57,22 @ 67,99
FTSE Europe ex-UK -10,90 -27,37 |-28,88 -0,51 53,64 @ 46,27
TR Index (€)
L | 2oor [ 2006 | 2005 | 2004] 2003 ]
Claseen€ 6,53 31,06 | 2567 22,76 19,54

Clase en US$ -4,79 39,09 | 2504 19,58 1823

Clase en £ 5,11 32,80 | 27,99 2520 20,49

FTSE Europe ex-UK TR 6,16 2250 27,90 13,30 20,00

Index (€)

Caracteristicas de riesgo

- - TraCKIng

Correlacion Sharpe Standard
ratio* dewatlon

New Star European 012 087 715 16,00
Growth (€

FTSE Europe ex-UKTR ' 0,00 1,00 - 1,00 0,21 16,60
Index (€)

*Cifras anualizadas

Anélisis de su grupo

Septiembre | Anual 1 3
08 hasta la afio afio:
fecha

5 Desde
afios lanz.

Ranking en 50/60 39/58  41/57 | 31/45 17136 2132
categoria
Cuartil en 4° 3° 3° 3° 2° 1°
categoria

Sector: Lipper Global Renta Variable Europa sin Reino Unido (Fondos
“offshore”)

Diez principales valores en
cartera (%)

SCHINDLER 373 ACTIVIDAD INDUSTRIAL
FORTUM 3,68 SERVICIO AL CONSUMIDOR
SODEXO 3,35 PETROLEO Y GAS
WINCOR NIXDORF 2,93 FINANZAS

WOLTERS KLUWER 2,93 MATERIAS BASICAS
TOTAL 2,87 TECNOLOGIA

ACTELION 2,79 MEDICINA Y SALUD
SAMPO 2,70 BIENES DE CONSUMO
KONE CORPORATION 2,67 UTILIDADES

ROYAL DUTCH SHELL 2,64 TELECOMMUNICACIONES
VALORES EN CARTERA 55

Desglose por sectores (%)

Desglose por paises (%)

26,52 FRANCIA 19,88
14,77 ALEMANIA 16,09
12,99 HOLANDA 12,78
10,57 FINLANDIA 12,50
8,75 SUIZA 7,37
4,49 ITALIA 533
4,37 BELGICA 3,63
373 NORUEGA 3,05
3,68 SUECIA 256
1,69 OTROS 8,37
EFECTIVO EN CARTERA 8.44%

Comentario de la gestora

Septiembre se caracterizd por una volatilidad excepcional y fuertes caidas en las
bolsas en respuesta a la crisis bancaria. Aunque el fondo se beneficié del hecho de
estar considerablemente infraponderado en valores bancarios, su comportamiento se
vio perjudicado por su exposicion a valores industriales, golpeados por un creciente
pesimismo derivado de la crisis financiera y la falta de confianza en el crecimiento
econémico de los mercados emergentes. EI New Star European Growth Fund perdié
un 14,17%, mientras que el indice FTSE World excluding UK Total Return se dejé un
10,90%.

Hubo algunas luces en la cartera entre las sombras generalizadas. Brisa gané un
10,41%, mientras que BNP se apunto un 7,48%. Entre los peores valores, Wincor
perdié un 16,57%, Fugro un 21,44% y Fortum se dejo un 15,91% debido a la
inquietud suscitada por la caida del precio del petréleo. K+S cedié un 39,27% como
resultado de la incertidumbre general que rodeaba los precios de las materias
primas.

Aunque resulta dificil no caer en el pesimismo por el impacto de la crisis bancaria en
el conjunto de la economia, especialmente en paises demasiado endeudados, las
valoraciones de algunas empresas han caido hasta el punto de no dar casi ninguna
importancia a las perspectivas de crecimiento. Cuando se recupere el sistema

financiero, las empresas gestionadas de forma conservadora que generan caja y
dividendos se veran recompensadas. Ante esta situacion, el fondo incrementd sus
posiciones en empresas cuyas valoraciones parecian haber reaccionado
excesivamente ante la mayor aversion al riesgo.

Las rentabilidades pasadas no son necesariamente una mdwacmn de la rentabilidad futura. Este d esta

inversores privados no deberian basar sus in

en este

i para su uso por y
Si invierte indirectamente a través de terceros, le recomendamos que les consulte directamente, ya que las comisiones, los rendimientos, los términos y las

inversores pi los

condiciones pueden diferir sustancialmente y usted puede no tener ninguna relacion juridica con New Star. Fuente de datos: Lipper, datos de rentabilidad en la moneda base del fondo, neto de comisiones, rendimientos brutos reinvertidos. Fuente para
estadisticas de riesgo ex post, MAS RPU. Fuente para la capitalizacion burstil, Style Research. Todas las cifras desde lanzamiento, a menos que se indique lo contrario. El valor de la inversion en el fondo puede verse afectado tanto al alza como a la baja
como resultado de movimientos en los mercados o en los tipos de cambio. En el folleto informativo se puede encontrar una informacion detallada sobre el fondo, incluidos los factores de riesgo; Este y el folleto simplificado estan disponibles solicitandolos a
través de los contactos arriba indicados. Para su proteccion, las llamadas quedan registradas y pueden ser supervisadas. El gestor del fondo es New Star Investment Funds (Ireland) Limited. La entidad depositaria del fondo es State Street Custodial Services
(Ireland) Limited. New Star Global Investment Funds Plc esté autorizado por la Autoridad Irlandesa Reguladora de los Servicios Financieros (“Irish Financial Services Regulatory Authority”). El fondo ha sido registrado para su distribucion en Espafia con la
CNMV con el nimero 407. Este documento no ha sido verificado o aprobado por ninguna autoridad supervisora relevante en la jurisdiccion en la que el fondo esta registrado. Expedido por: New Star Asset Management (Bermuda) Ltd.




