
 

Las rentabilidades pasadas no son necesariamente una indicación de la rentabilidad futura. Este documento está destinado exclusivamente para su uso por asesores profesionales, inversores profesionales y instituciones financieras; los 
inversores privados no deberían basar sus inversiones únicamente en este documento. Si invierte indirectamente a través de terceros, le recomendamos que les consulte directamente, ya que las comisiones, los rendimientos, los términos y las 
condiciones pueden diferir sustancialmente y usted puede no tener ninguna relación jurídica con New Star. Fuente de datos: Lipper, datos de rentabilidad en la moneda base del fondo, neto de comisiones, rendimientos brutos reinvertidos. Fuente para 
estadísticas de riesgo ex post, MAS RPU. Fuente para la capitalización bursátil, Style Research. Todas las cifras desde lanzamiento, a menos que se indique lo contrario. El valor de la inversión en el fondo puede verse afectado tanto al alza como a la baja 
como resultado de movimientos en los mercados o en los tipos de cambio. En el folleto informativo se puede encontrar una información detallada sobre el fondo, incluidos los factores de riesgo; Éste y el folleto simplificado están disponibles solicitándolos a 
través de los contactos arriba indicados. Para su protección, las llamadas quedan registradas y pueden ser supervisadas. El gestor del fondo es New Star Investment Funds (Ireland) Limited. La entidad depositaria del fondo es State Street Custodial Services 
(Ireland) Limited. New Star Global Investment Funds Plc está autorizado por la Autoridad Irlandesa Reguladora de los Servicios Financieros (“Irish Financial Services Regulatory Authority”). El fondo ha sido registrado para su distribución en España con la 
CNMV con el número 407. Este documento no ha sido verificado o aprobado por ninguna autoridad supervisora relevante en la jurisdicción en la que el fondo está registrado. Expedido por: New Star Asset Management (Bermuda) Ltd.

Aunque resulta difícil no caer en el pesimismo por el impacto de la crisis bancaria en 
el conjunto de la economía, especialmente en países demasiado endeudados, las 
valoraciones de algunas empresas han caído hasta el punto de no dar casi ninguna 
importancia a las perspectivas de crecimiento. Cuando se recupere el sistema 

financiero, las empresas gestionadas de forma conservadora que generan caja y 
dividendos se verán recompensadas. Ante esta situación, el fondo incrementó sus 
posiciones en empresas cuyas valoraciones parecían haber reaccionado 
excesivamente ante la mayor aversión al riesgo.

Hubo algunas luces en la cartera entre las sombras generalizadas. Brisa ganó un 
10,41%, mientras que BNP se apuntó un 7,48%. Entre los peores valores, Wincor 
perdió un 16,57%, Fugro un 21,44% y Fortum se dejó un 15,91% debido a la 
inquietud suscitada por la caída del precio del petróleo. K+S cedió un 39,27% como 
resultado de la incertidumbre general que rodeaba los precios de las materias 
primas.

Septiembre se caracterizó por una volatilidad excepcional y fuertes caídas en las 
bolsas en respuesta a la crisis bancaria. Aunque el fondo se benefició del hecho de 
estar considerablemente infraponderado en valores bancarios, su comportamiento se 
vio perjudicado por su exposición a valores industriales, golpeados por un creciente 
pesimismo derivado de la crisis financiera y la falta de confianza en el crecimiento 
económico de los mercados emergentes. El New Star European Growth Fund perdió 
un 14,17%, mientras que el índice FTSE World excluding UK Total Return se dejó un 
10,90%.
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Análisis de su grupo
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Correo electrónico: dublin@newstaram.com
Teléfono: +353 1 475 8000

Servicio de Inversiones 
Internacionales

Reino Unido, Irlanda, Francia, 
España, Italia, Suiza, Holanda, 
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� La selección de los valores se basa en cuatro 
criterios fundamentales: una estrategia de 
negocios clara, una gestión de elevada calidad, 
unos ratios financieros sólidos y unas 
valoraciones atractivas.

� Sin estar condicionado al seguimiento de un 
índice de referencia; las ponderaciones por 
países son el resultado de las inversiones del 
fondo.

� Generación de “alpha” mediante una selección 
de los valores “bottom-up” (de abajo arriba).

Estilo de inversion

Crecimiento del capital a largo plazo mediante 
inversiones principalmente en compañías 
europeas (excluidas las del Reino Unido).

Objetivo

Datos resumidos del fondo
11,4%Baja (<1 bn € )
46,0%Mediana (>1 bn € & <5 bn €)
42,6%Alta (>5 bn €)

Capitalización bursátil

451,5 mll €Patrimonio del fondo

*Las clases de acciones en USD y GBP están 
cubiertas frente al euro.

8,40 £Clase en £*
7,83 US$Clase en US$*

7,74 €Clase en €
 Valor liquidativo 

Toda la información contenida en el presente 
informe se refiere a la clase de acciones para 
distribución minorista . También están 
disponibles las clases de acciones 
institucionales (en USD y EUR) y la clase de 
acciones para distribuión (en USD). La clase de 
acciones para distribución en GBP está cerrada 
en la actualidad a nuevos inversores.

Estadísticas del fondo

Simon RoweRichard Pease

Gestores del fondo
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Sociedad de inversión de capital variable (OEIC) autorizada en Irlanda
New Star European Growth


