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Si le sentiment des investisseurs à l'égard des marchés émergents a été faible au 
cours du mois écoulé, on sait que l'Asie est épargnée par le problème de 
surendettement propre au monde occidental. Alors que le resserrement mondial du 
crédit ne fait que s'accentuer, le Fonds va continuer à privilégier les entreprises 
solides et de qualité conjuguant de forts excédents de trésorerie et une haute 
rentabilité - qui devraient traverser l'actuelle période d'incertitude dans de 
relativement bonnes conditions. Ces entreprises sont celles qui finiront par 
ressortir gagnantes. 

Parmi les facteurs négatifs, il convient de citer l'exposition du Fonds aux petites 
entreprises chinoises cotées à la bourse de Hongkong. Les actions indiennes, sur 
lesquelles le Fonds était sous-pondéré, ont par ailleurs fait preuve d'une résistance 
relative soutenue par la chute des cours pétroliers. 

Parmi les autres facteurs positifs, il convient de citer l'exposition relativement faible 
du Fonds à l'économie coréenne, ainsi que ses positions opportunistes en 
Australie. Sunshine Gas s'est fortement appréciée après avoir fait l'objet d'une 
offre publique d'achat de Queensland Gas. Des contributions positives sont 
également venues des valeurs financières hongkongaises, chinoises et indiennes, 

qui ont bénéficié d'un afflux d'investisseurs se détournant des produits de base au 
profit de ce secteur. Les valeurs technologiques de l'aval pétrolier ressortent 
également en positif. 

Les meilleurs résultats ont été le fait de la sélection d'actions chinoises, avec une 
forte contribution de CNOOC. L'inflation des prix à la consommation en Chine a 
progressé au rythme - plus lent que prévu - de 4,90%, ce qui pourrait favoriser un 
assouplissement de la politique monétaire. Le Fonds entend se positionner 
sélectivement sur des entreprises de qualité susceptibles de tirer parti d'une telle 
situation. 

Le New Star Asian Opportunities Fund a enregistré une baisse de 8,35% en août 
tandis que l'indice MSCI AC Asia excluding Japan Total Return perdait 6,86%. Les 
rendements par pays ont été mitigés, la Corée du Sud chutant de 13,80% alors 
que les Philippines gagnaient 2,19% et la Thaïlande, 1,63%. La sélection de 
marchés s'est avérée positive pour le Fonds, mais ce résultat a été plus qu'annihilé 
par la performance négative de la sélection de titres. 
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Comparaison avec son groupe de référence
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Analyse de la performance (%)
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gestion

US$5000, £3500Investissement et 
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US dollarDevise de référence

16.08.2002Date de lancement

� Utilisation de la méthodologie «EVA» (Economic 
Value Added)

� Focus sur les pays avec des risques politiques et 
économiques en diminution.

� Sélection d'actions au travers d'un processus 
«bottom-up» combiné avec une allocation 
géographique «top-down»; libre de s'éloigner des 
pondérations de l'indice

Style d'investissement

Croissance du capital à long terme principalement 
à travers l’investissement dans des sociétés 
asiatiques (hors Japon).

Objectif

Vue d’ensemble
16,2%Petite (<US$1Md)
21,0%Moyenne (>US$1Md & <US$5Md)
62,8%Grande (>US$5Md)

Capitalisation boursière

US$25,8mTaille

*La couverture de la part en £ a été retirée le  
21.02.08

£14,22Part en £*
US$12,66Part en US$

 Valeur Liquidative 

Toutes les informations contenues dans ce 
document se réfèrent à la part en US$ destinée à 
la clientèle particulière. Une part en livre sterling 
est également disponible.
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